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Od wejscia w zycie ustawy - Prawo upadtosciowe i naprawcze!
minefo juz 5 lat, lecz nadal wyktadnia i stosowanie przepisow te-
go aktu normatywnego moze sprawiac wiele trudnosci. Watpli-
wosci natury interpretacyjnej ustawy - Prawo upadtosciowe i na-
prawcze (p.u.n.) uwidaczniajg sie szczegolnie, gdy normy tego
prawa nalezy wyktadac w zwiazku z przepisami innych gatezi pra-
wa. W niniejszej publikacji problematyka ta zostanie omowiona
po czesci przez pryzmat mozliwosci transformaciji (taczenia, prze-
ksztatcania i podziatu) spotek prawa handlowego w drodze ukla-

du zawartego w postepowaniu upadtosciowym.

W stanie prawnym przed dniem wejscia w zycie
nowego prawa upadlosciowego legitymacje do
zlozenia propozycji ukladowych posiadal wylacz-
nie dluznik. W doktrynie dominowat poglad, iz
zlozone przez dluznika propozycje ukladowe sa
oferta w rozumieniu prawa cywilnego®.

Regulacja
prawa upadlosciowego
a propozycje uktadowe

Aktualne przepisy prawa upadlosciowego regulu-
ja kwestie propozycji ukladowyeh odmiennie
w stosunku do poprzedniego stanu prawnego’.
Raznica sprowadza sie¢ glownie do tego. iz obec-
nie z propozycjami ukladowymi - obok dhuzni-
ka - moze wystapic takze nadzorca sadowy al-
bo zarzadeca oraz kazdy z wierzycieli, pod wa-
runkiem iz przedstawil wstgpne propozycje ukla-
dowe. Sformulowanie art. 267 ust 4 p.un. in fi-
ne wskazuje, ze wstgpne propozycje ukladowe
roznig sie od propozycji Ilklillit:l\&-'_\"l h, skoro wie-
rzyciel, ktory zglosil wstepne propozycje uklado-
we, moze rdwniez zlozyc propozycie ukladowe?

INFOR

Jezeli natomiast sad oglosi upadlosé¢ w opcji li-
kwidacyjnej, uprawnienie do skladania propozy-
cji ukladowvch przystuguje upadlemu oraz svn-
dykowi i radzie wierzycieli (art. 268 p.u.n.).

Polski ustawodawca na gruncie p.an. w przed-
miocie propozvcji ukladowych dal podmiotom
prawa swobode i nie stworzyl zamknietego kata-
logu dopuszczalnych sposobow ,restrukturyzaciji
zobowiazan” upadlego® W zwigzku z tym moz-
liwe jest zaproponowanie takich propozycii ukla-
dowych jakich ustawa nie przewiduje. W przy-
padku upadlej spétki prawa handlowego propo-
zycja ukladowa moze sig sprowadzac¢ do polg-
czenia jej z inna spolkg (wierzycielem upadlego),
przeksztalcenia a takze podzialu. Nalezy pamig-
ta¢, iz prawo do zglaszania propozycji uklado-
wych nie jest prawem absolutnym i ustawodaw-
ca w arl. 288 ust. 1 p.u.n. ustanowil granice te-
go prawa. Zgodnie z tym przepisem, sad odma-
wia zatwierdzenia ukladu, czyli przyjetvch
w nim propozycji ukladowych m.in., jesli naru-
sza on prawo. Tak wige. w przepisie tym nie
chodzi tvlko o normy prawa upadlosciowego
i naprawczego, lecz o caly system prawa".
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Ukiad wierzycieli
i zdolnosc spotki
do transformaciji

W praktyee gospodarczej ustalenie zgodnosci
propozycji ukladowych 2z przepisami systemu
prawnego moze sprawic wiele trudnosdci i budzic
liczne watpliwosci. Przepisy ustawy - Kodeks
spolek handlowych” stanowig w art. 491 § 3,
w art. 528 § 3 oraz w art. 551 § 4, iz spotka w |i-
kwidacji, ktéra rozpoczela podzial majatku oraz
spotka w upadlosci nie moze sig laczyc, dzielié
ani przeksztalcac. W zwiazku z tym powstaje py-
tanie czv lege artis jest zgloszenie propozycji
ukladowych, ktore sprowadzajq sie do polacze-
nia, przeksztalcenia czy tez podzialu spotki pra-
wa handlowego. W literaturze przedmiotu domi-
nuje poglad. iz przez okreslenie wystepujace
w art. 491 § 3, w art. 528 § 3 oraz w art. 551 §
4 ks.h. .spotka w upadlosci” nalezy rozumiec
zarowno spolke, w stosunku do ktorej sqd wydat
postanowienie w przedmiocie ogloszenia upadlo-
gci w opcji likwidacyjnej, jak i spolke, w stosun-
ku do ktorej sad orzekl w przedmiocie oglosze-
nia upadtosci w opcji ukladowej®. Przyjecie ta-
kiej interprelacji oznacza, iz spotka prawa han-
dlowego, wobec ktorej ogloszono upadiosé
z mozliwosciq zawarcia ukladu, nie posiada
zdolnosci  laczeniowej, przeksztalceniowej czy
tez zdolnosci do podzialu. Odmienny poglad
w lej kwestii reprezentuje A. Witosz, ktory stoi
na stanowisku, iz spolka taka moze sig laczyc,
dzieli¢ czy poddac sie procesowi przeksztalcenia
w inng spolke prawa handlowego. A. Witosz
ogranicza swoje rozwazania jedynie do kwestii
lgczenia 1 przeksztalcenia. Nie problematyzuje
natomiast mozliwosci podzialu spotki. Autor ten
uzasadnia swoj poglad tym, iz k.s.h. wszedl
w zycie przed dniem uchwalenia ustawy p.un.’.
Zgodnie z art. 543 i 544 p.awn., ilekro¢ w prze-
pisach odrebnyech jest mowa o postgpowaniu
upadlosciowym (por. art. 491 § 3, art. 528 § 3
oraz art. 551 § 4 k.s.h.) rozumie sig przez lo po-
stgpowanie upadlosciowe obejmujace likwidacje
majgtku upadlego; ilekroc¢ natomiast w przepi-
sach odrebnych jest mowa o postgpowaniu ukla-
dowym, rozumie si¢ przez to takze postgpowa-
nie upadlosciowe z mozliwoscia zawarcia ukla-
du. Przepisy k.s.h. wyraznie wlqczyly upadlosc,
w ramach kiérej mozna bylo prowadzic¢ jeden
z procesow restrukturyzacyinych. Oznacza to, ze

Uktad w postepowaniu upadiosciowym

nowy stan prawny dopuszeza jedynie upadlosc
obejmujacy likwidacje. W konsekwencji wydanie
przez sad postanowienia przewidujgcego pola-
czenie lub przeksztalcenie spolki jest niedopusz-
czalne'. Poglad ten nalezy uznac za trafny. Nie
narusza on bowiem zalozen aksjologicznych na
ktorych zostaly uchwalone zaréwno przepisy
k.s.h. jak i poun. Ustawodawca wprowadzajac
ograniczenia w przedmiocie restrukluryzacji
spolek na gruncie K.s.h., kierowal si¢ glownie
ochrong wierzycieli restrukturyzowanych spolek.
Inaczej mowiac normy zawarte k.s.h. majq w jak
najszerszym zakresie chronic interesy wierzvcie-
li spolki przed mozliwoscia ,ucieczki” tej spotki
z majatkiem. Natomiast normy p.un. zostaly
oparte glownie na zalozeniu, iz prawo to ma do
spelnienia funkcje windykacyjng (tj. zaspokoje-
nie  wierzycieli niewyplacalnego dluznika)''.
W zwigzku z tym, zalozenia aksjologiczne. na
ktorych oparte zostaly ograniczenia zdolnosci lg-
czeniowej, podzialowej i przeksztalceniowej
spolek, jak i zalozenia aksjologiczne, na ktarych
zostalo zbudowane p.u.n., sa do siebie zblizone
i nie wykluczajg sie wzajemnie. Prawo zgodne
z tymi wartosciami ma pelnic¢ funkcje sluzebng
wobec wierzycieli, ktdra sprowadza sig do
ochrony ich interesow majgtkowych.

Uktad restrukturyzacyjny
i likwidacyjny

a transformacja

spotek handlowych

jako propozycje ukiadowe

Wlasciwe postgpowanie upadlosciowe sluzy zaspo-
kojeniu roszczen wierzycieli, jak réwniez umozli-
wia dokonanie restrukturyzacji zadluzen i przed-
sigbiorstwa upadlego. W ramach tego postgpowa-
nia wierzyciele moga zawrzec uklad restrukturyza-
cyjny, ktorym pozostawig majatek niewyplacalne-
mu dluznikowi (upadlemu) i jednoczesnie dokona-
ja restrukturyzacji jego zobowigzan.

Ponadto, polski ustawodawca w art. 271 p..n.
wprowadzil nieznang w dotychczasowym prawie
instytucje tzw. ukladu likwidacyjnego. Tak wige -
na podstawie obowigzujgcego prawa - istnieje
mozliwosé wyboru zawarcia ukladu (tj. moze zo-
stac przyjety uklad restrukturyzacyjny lub uklad
likwidacyiny). W zwiazku z powyzszyvm, najpierw
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zostang omowione formy transformacji spolek ja-
ko propozycja ukladowa w ramach ukladu re-
strukturyzacyjnego, a nastgpnie - jako propozycja
ukladowa w ramach ukladu likwidacyijnego.

Uktad restrukturyzacyjny

Uklad restrukturyzacyjny nalezy do klasycznych
instytucji prawa upadiosciowego. Istota prawna
ukladu sprowadza si¢ do zalozenia, iz przy zacho-
waniu bytu prawnego upadlego ma nastapic zaspo-
kojenie wierzycieli. W literaturze przedmiotu ist-
nieje spor. co do natury prawnej ukladu w prawie
upadiosciowym. Do klasycznych pogladow nalezy,
iz uklad jest umowq upadlego z wierzycielami'.

Polaczenie

W literaturze prawa handlowego laczenie spolek
definiuje si¢ jako utworzenie nowej spotki albo
przeniesienie calego majytku na spolke istniejaca.
w sklad ktorych  wejda  skladniki  majatkowe
i wszyscy wspolnicy spotek uczestniczacych w la-
czenin®,  Skutkiem polqczenia  spolek  bedzie
w glowne] mierze unicestwienie bytu prawnego
spolki przejmowanej badz spolek, ktore w wyniku
polaczenia utworzyly nowa spolke (por. art. 493
k.s.h.). Drugim skutkiem polaczenia si¢ spolek jest
wslgpienie we wszystkie prawa i obowigzki spaol-
ki przejmowanej albo spotek laczacych si¢ przez
zawigzanie nowej spolki (por. art. 494 k.s.h.). Tak
wigc, w tym przypadku mamy do czynienia z suk-
cesjq uniwersalng w zakresie praw i obowigzkow
cywilnoprawnych oraz ,ograniczong” sukcesjy sto-
sunkow administracyvjnych. Ratio legis art, 494
k.s.h. sprowadza si¢ do zalozenia, aby w wyniku
procesow laczeniowvch wspélnicy i wierzyciele
nie byli w gorszej sytuacji niz przed polacze-
niem™. W konsekwencji nalezy przyjac, iz proces
fuzji czy inkorporacji nie wplywa negatywnie na
roszczenia wierzycieli upadiej spolki i polaczenie
spolek i nie wyklucza zrealizowania glownego ce-
lu postegpowania upadlosciowego jakim jest zaspo-
kojenie wierzycieli w jak najwyzszym stopniu.

Przyjecie propozycji ukladowej w postaci polacze-
nia spolki upadlej z inng spotkg (np. wierzvciela)
moze wplynac pozytywnie na efektywnosc poste-
powania upadlosciowego. Przyjecie takiej propozy-
cji moze byc korzystne zarowno dla upadlego, jak
i wierzvcieli. Upadly moze w ten sposab uchronic
si¢ przed likwidacjy oraz po wydostaniu si¢ z kry-
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zysu moze uzyskac szanse rozwoji. Nalomiast
spilka, ktora jest spolkg przejmujacq upadlego.
w zaleznosci od konkretnych okolicznosci moze
uzyskac takie korzysci jak np. przejecie know-how,
pozwolen, rynku zbytu etc. Ponadto wierzyciele
w wyniku polaczenia moga uzyskac kontrole nad
poczynaniami wspolnikow upadlej spotki. Konklu-
dujac, nalezy stwierdzié, iz spolka, ktora powstala
w wyniku polaczenia, moze byc¢ bardziej zdolna
do generowania zysku, co zwigkszy szanse zaspo-
kojenia wierzycieli upadlego niz w ramach ukla-
du, ktory nie przewiduje transformaciji spolki.

Przeksztalcenie

Konstrukcja prawna przeksztalcenia spolki spro-
wadza si¢ do kontynuacji dzialalnosci spalki prze-
ksztalcanej, ale w innej dopuszczalnej przez prze-
pisy k.s.h. formie prawnej. Spolce przeksztalcanej
przyslugujq wszelkie prawa i obowiazki spolki
przeksztalconej por. art. 553 k.s.h.). Nalezy wiec
przyjac, iz mamy tozsamos¢ podmiotu przeksztal-
canego i przeksztalconego, a jedynie zmienia sie
jego forma prawna'. Nie ulega watpliwosci, ze
przeksztalcenie spolki nie narusza interesow wie-
rzycieli. Przeksztalcenie spélek osobowych w ka-
pitalowe zmienia zasady odpowiedzialnosé wspol-
nikow. Jednak ustawodawca w arl. 574 k.s.h. okre-
slit trzyletni okres ochrony wierzycieli spolki
przeksztalcanej. Ponadto, wierzyciele przyjmujac
uklad, ktéry przewiduje przeksztalcenie spotki
osobowej w kapitalowa, wyrazaja zgode na ogra-
niczenie odpowiedzialnosci osobistej wspolnikow
upadlej spotki. Natomiast w przypadku przeksztal-
cenia spolki kapitalowej w osobowa wierzyciele
spalki zyskuja odpowiedzialnosé osobista wspal-
nikéw spolki osobowej (por. art. 31, z zastrzeze-
niem arl. 102 w zw, z arl, 105 pkt 5 k.s.h.). Prze-
ksztalcenie spolki moze przyczynic sie do wigk-
szego zaspokojenia  wierzycieli upadiej spolki.
W sytuacji np. przeksztalcenia spotki osobowej
w kapitalowa, tres¢ ukladu moze naklada¢ na
upadlego obowiazek dokapitalizowania spolki,
czy ustanowienia czlonkami zarzadu wierzycieli
upadlego, ktorzy dokonujac odpowiednich inwe-
stycji, beda generowac zysk. Poza tym, w lresci
ukladu mozna przyzna¢ wierzycielom prawo do
powolywania i odwolywania czlonkéw organow
przeksztalconej spolki. Natomiast w sytuacji prze-
ksztalcenia spolki kapitalowej w osobowa, wierzy-
ciele moga w ten sposéb obnizy¢ koszty funkcjo-
nowania upadiej spotki na rynku.
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Podzial

Nie moze réwniez budzi¢ watpliwosci mozli-
wosc podzialu upadlej (kapitalowej) spotki jako
czes¢ skladowa postanowien ukladu wierzycie-
li. Zwigzane jest o juz z tym, ze spolki przej-
mujace lub spolki nowo zawigzane powstale
w zwiazku z podzialem spdtki objetej ukladem
wstepujg z dniem podzialu badz z dniem wy-
dzielenia w prawa i obowigzki spolki dzielonej
fart. 531 §1 k.s.h.). Jest to sukcesja uniwersal-
na. Nierozdzielne w planie podzialu aktywa
i pasywa slajq si¢ z dniem podzialu wlasnoscig
wszystkich spolek uczestniczacyeh w podziale,
tj. przejmujgcych lub spolek nowo zawigza-
nych. Tym samym zostaje zagwarantowana
ochrona wierzycieli spélki dzielonej. Po prze-
prowadzeniu podzialu wierzyciele majg w dal-
szym ciggu dostep do majatku spolek powsta-
lych w wyniku podzialu, a sam podzial moze
stanowic dla spotki dzielonej mozliwosé nowej
formy prowadzenia dzialalnosci i tym samym
odzyskania zdolnosci do konkurowania na ryn-
ku.

Uktad likwidacyjny

Istota ukladu likwidacyjnego sprowadza sig do
likwidacji majatku upadlego na warunkach przy-
jetveh w zatwierdzonym przez sad ukladzie.
Mozna stwierdzic, iz ten rodzaj ukladu lgczy
w sobie elementy likwidacji i ukladu'®. Artvkul
271 p.uwn. stanowi, ze uklad likwidacyjny prze-
prowadza si¢ wedlug przepiséw ustawy o likwi-
dacji masy upadlosci, chyba ze uklad przewidu-
je przejecie majatku upadlego przez wierzycieli
lub inny sposéb likwidacii.

Oznacza to, 12 ustawodawca przyvznal - rowniez
tutaj - swobodg podmiotom prawa w wyborze
sposobow  przeprowadzenia likwidacji majatku
upadiego w ramach ukladu likwidacyjnego.
Oczywiscie wybrany przez nich sposob likwida-
cji majatku upadlego nie moze wychodzi¢ poza
granice obowiazujacego w  Polsce porzadku
prawnego'. OdpowiedZ na pytanie, czy lacze-
nie, podzial oraz przeksztalcenie upadlej spotki
jako propozycja ukladowa miesci sig w grani-
cach obowigzujacego w Polsce prawa moze
w praktyce stwarza¢ wiele trudnogci i wymaga
wiekszego zroznicowania  przy  uwzglednieniu
natury prawnej ukladu likwidacyjnego.

W’
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Polaczenie

W literaturze przedmiotu zostal przez A. Wilosza
wyrazony poglad, iz lgczenie si¢ spolek prawa
handlowego nie moze stanowic¢ propozycji ukla-
dowej w ukladzie likwidacyjnym'. Autor ten uza-
sadnia swoj poglad tvm, iz laczenie, poza prezeje-
ciem majatku spétki przejmowanej, prowadzi row-
niez do przejecia wspolnikow albo akcjonariuszy
spotki przejmowanej oraz tym, ze instytucje lacze-
niowe regulowane przepisami k.s.h. odnoszy sig
do procesow dokonywanych pomiedzy podmiota-
mi rownorzednymi z formalnoprawnego punktu
widzenia. Ponadto autor ten uwaza, iz w przypad-
ku ukladu likwidacyinego moze mieé¢ miejsce
przejecie tyvlko catego majatku upadlego, nie zas
jedynie jego czesci'. Z drugiej strony - nalezy za-
uwazyc, ze likwidacja masy upadlosci powinna
nastapic w takim zakresie, w jakim jest to ko-
nieczne do zaspokojenia wszystkich wierzvcieli.
Po drugie zaden przepis p.u.n. nie wyraza expli-
cite, ze przejgcie majatku upadlego przez wierzy-
cieli w drodze ukladu likwidacyjnego musi nasta-
pic w calosci (por. art. 271 i 275 p.u.n.). Stosujac
wigc do tych przepisow regule wnioskowania
a maiori ad minus, dochodzimy do konkluzji, iz
wierzyciele nie musza przejmowac calego majat-
ku upadlego. Po trzecie w obecnym stanie praw-
nym istota ukladu sprowadza si¢ do tego, iz do
przyjecia ukladu nie jest wyvmagana zgoda upa-
dlego, lecz tvlko zgoda osobowej i kapitalowej
wigkszosci wierzycieli. W zwigzku z powyzszym,
przyjety i zatwierdzony ukfad obowiazuje upadie-
go i zastepuje jego oswiadczenie woli ex lege. Po-
wyzsze argumenty przemawiaja za dopuszcze-
niem polaczenia jako propozycji ukladowej w ra-
mach ukfadu likwidacyjnego.

Przeksztalcenie

Jak juz wyzej zostalo wskazane, konstrukcja praw-
na przeksztalcenia spolki sprowadza sig do konty-
nuacji dzialalnosci spolki przeksztalcanej, ale w in-
nej dopuszczalnej przez przepisy ksh. formie
prawnej. Natomiast uklad likwidacyjny sprowadza
sig do zaspokojenia wierzycieli przez likwidacje
majatku upadlego®. 7Z powyzszego wynika zatem,
iz istota przeksztalcenia spolki prawa handlowego
w inng spolke jest sprzeczna z istotg ukladu likwi-
dacyjnego i w konsekwencji nalezv zalozvé, ze
w wypadku ukladu likwidacvinego przeksztalcenie
spolki nie moze stanowi¢ propozveji ukladowej.
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Podzial

Celem podzialu spolek prawa handlowego jest
rozdrobuienie majatku spolki dzielonej. Polega
ono na przekazaniu skladnikow majatkowych
(aktywow i pasywow) spolki dzielonej bez prze-
prowadzania likwidacji do dwoch lub wigcej juz
istniejgcych spolek lub spolek nowo tworzonych
z jednoczesnym skutkiem w postaci rozwiazania
spolki dzielonej lub utrzvmania jej bytu prawne-
go [podzial przez wydzielenie) z zachowaniem
tozsamosci praw i obowigzkow spotki dzielonej*!.
Artykul 271 paun. stanowi, ze uklad likwidacyj-
ny moze przewidywac przejecie majatku upadie-
go przez wierzycieli. Wydaje sig, iz przejecie ma-
jatku upadlej spolki przez wierzvcieli moze row-
niez nastapic przez jej podzial, jednak z wylacze-
niem wydzielenia. Przy przyjeciu takiej propozy-
cji ukladowej w ramach ukladu likwidacyjnego,
wierzyciele upadiej spolki mogg rowniez uzyskac
doplaty od wspdlnikéw dzielonej spélki, co mo-
ze wplynac efektywnie na cel postgpowania upa-
dlosciowego. Na zakonczenie nalezv stwierdzic,
ze przyjgciu propozycji ukladowej w  ramach
ukladu likwidacyjnego w postaci podzialu nie
sprzeciwia sig obowigzek wydania akcji lub
udzialow wspalnikom spolki dzielonej, gdyz ce-
lem ukladu likwidacyjnego jest unicestwienie ma-
jatku upadiego (tj. w przypadku podzialu upadlej
spolki kapitalowej), a nie wspélnikdw,

Uchylenie uktadu
w aspekcie
transformacji spotek

Prawo upadlosciowe nie zawiera przepisu, ktory
stanowilby analogicznie do art. 294 ust. 3 (dot.
ukladu), ze prawomocnie zatwierdzony przez sad
uklad o polaczeniu, przeksztalceniu lub podziale
upadlej spotki zastepuje czynnosci jakie przewi-
duje w tym zakresie kodeks spélek handlowych
i ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym?=
W zwigzku z powyzszym, nalezy przyjac, iz
czynnosci te sg niezbednymi elementami wyko-
nania ukladu. W sytuacji ich nie realizacji po-
wstanie przeslanka do uchylenia ukladu, Zgodnie
z trescig art. 302 p.un. sad na wniosek wierzy-
ciela lub upadlego albo osoby, ktéra z mocy ukla-
du uprawniona jest do wykonania lub nadzoro-
wania wykonania ukladu, uchyla uklad, jezeli
upadly nie wykonuje postanowien ukladu albo
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jest oczywiste, ze uklad nie bedzie wykonany.
W sytuacji taczenia sie spolki upadlej z inng
spotkq powstaje pytanie, czy mozna uchylic
uklad, jezeli spotka, z ktérg ma sie¢ polqczyc upa-
dly, nie wykonuje czynnosci majacych na celu
polgczenie sig. W doktrynie prawa upadiosciowe-
g0 sq reprezentowane dwa przeciwne stanowiska
w kwestii uchylenia ukladu w przypadku, gdy
osoba trzecia nie wykonuje postanowien ukladu.
Wedlug pierwszego pogladu, na gruncie obecnie
obowigzujacego prawa nie jest dopuszczalne
uchylenie ukladu, wowczas gdy osoba trzecia nie
wywiazuje si¢ z postanowien ukladu®’. Przeciw-
nicy tego pogladu stoja na stanowisku, iz uchyle-
nie ukladu. moze nastapic réwniez, gdy osoby
trzecie nie wykonuja postanowien ukladu®t.
Pierwszy z zaprezentowanych pogladow nalezy
uznac za trafny, poniewaz ustawodawca w arl.
302 ust 2 p.u.n. postanowil, iz uchylenie ukladu
na innych podstawach niz okreslone w prawie
upadlosciowym jest niedopuszczalne. W powyz-
szej sytuacji, gdy spélka, z ktorg upadly mial sie
polaczy¢, nie wykonuje postanowien ukladu, uza-
sadniona wydaje sie mozliwosé uchylenia ukla-
du, tylko i wylacznie ze wzgledu na to, ze uklad
nie zostanie wykonany, poniewaz w tym wypad-
ku ukiad nie spetni swojej funkeji.

Sytuacja prawna

w niemieckim prawie
upadiosciowym i w ustawie
o przeksztalceniach spotek

Stan prawny

Celem szerszego spojrzenia na poruszane tutaj
kwestie celowym jest przedstawienie pokrotce
problematyki transformacji upadlych spélek na
tle prawno - porownawczym przy uwzglednie-
niu regulacji w niemieckim prawie upadioscio-
wym* i prawie przeksztalcen®®. Zgodnie z § 3
ust, 3, § 124 ust. 2 i § 191 ust. 3 UmwG dopusz-
czalne jest polaczenie, podzial oraz przeksztalce-
nie podmiotéw znajdujacych sie juz w fazie li-
kwidacji, jezeli zostala podjeta uchwala o wzno-
wieniu przez nich dzialalnosci. Zgodnie z prze-
wazajgcym stanowiskiem niemieckiej doktryny
ma to miejsce tylko wtedy, gdy spitka w likwi-
dacji nie rozpoczela podzialu majatku miedzy
wspolnikami®”,
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Zgodnie z nieobowigzujacym juz w Niemczech
starym prawem upadlosciowym, otwarcie postepo-
wania upadlosciowego prowadzilo do braku do-
puszczalnosci transformacji upadlej spotki, ponie-
waz cel postgpowania upadlosciowego sprzeciwial
sig celom postgpowania przeksztalceniowego.
W ramach obwiazujacej obecnie ustawy o prze-
ksztalceniach (UmwG] przewazajgca czgsé  pi-
smiennictwa jest podobnego zdania, zgodnie z kto-
rvm podmiot znajdujacy sie w stanie likwidacji
moze zostac poddany transformacji tylko wiedy,
gdy zostanie podjeta uchwala o wznowieniu przez
spotke dziatalnosci. Od momentu wejscia w zycie
nowej niemieckiej ustawy - Prawo upadlosciowe
obowigzuje wspdlna dla wszystkich spolek regula-
cja. ze olwarcie postepowania upadlosciowego
prowadzi do rozwigzania i likwidacji spotki®?, Po-
nowne podjecie dzialalnosci przez znajdujgcy sie
w likwidacji spolke ma miejsce, jezeli dojdzie do
umorzenia postgpowania upadlosciowego na
wniosek upadlego lub do uniewaznienia postgpo-
wania upadlosciowego w momencie zatwierdzenia
ukladu wierzycieli*! przewidujgcego dalsze istnie-
nie spotki. Zdolnosé spotki do przeksztalcenia, po-
laczenia, czy tez podzialu rozpoczyna sie zgodnie
z § 258 InsO dopiero po umorzeniu wilasciwego
postgpowania upadlosciowego. Wiaze sig to z tym,
Ze postgpowanie w przedmiocie zawarcia ukladu
wierzycieli (Insolvenzplan) jest niezalezne od po-
stepowania upadlosciowego, a to ostatnie zawsze
prowadzi do rozwigzania spolki i likwidacji majat-
ku upadlego. Od tego momentu spilka moze pod-
legac transformacji w formie polaczenia, podziatu
i przeksztalcenia.

Transformacja spofki
w ramach ukfadu wierzycieli

Uklad wierzycieli daje uczestnikom stosunkowe
duze mozliwosci ksztaltowania jego postanowien
w sposob autonomiczny. Paragraf 220 InsO sta-
nowi jednoznacznie, jakie srodki moga zostac
podjete, aby stworzyé podstawy prawne do
ksztaltowania praw uczestnikow ukladu, Celem
jest podjecie takich dzialan, ktore przyczyniq sig
do restrukturyzacii znajdujacych sie w upadlosci
przedsigbiorstw, co wiqze sig z tym, ze transfor-
macja spolki w formie polaczenia, przekszialce-
nia. jak réwniez podzialu moze by¢ przedmio-
tem regulacji postanowien ukladu wierzycieli*".
Warunkiem dopuszezenia takich propozycji ukla-
dowych jesl jednak zapis w ukladzie wierzycie-
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li, ktory przewiduje wznowienie dzialalnosci
przez spolket!.

Uchwaly, ktorych podjgcie wymagane jest do
transformacji spotki np. w drodze polaczenia
(§ 13 ust. 1 UmwG), moga zostaé podjete w nie-
mieckim prawie dopiero z chwila uzyskania
przez spolke zdolnosci do transformacji (np.
przeksztalcenia). Oznacza lo, ze uchwala taka
moze zostac skutecznie podjeta dopiero po umo-
rzenin wlasciwego postgpowania upadlosciowe-
go. W ukladzie upadlosciowym w jego tzw. czg-
sci ksztaltujacej prawa jego uczestnikow* mogq
zostac wprowadzone postanowienia o podjeciu
stosownych uchwal wspalnikow spalki i o uza-
leznieniu skutecznosci ukladu wierzycieli od ich
wdrozenia™. Z jednej strony - uchwaly wspolni-
kow spolki dolyczace jej transformacji i uchwa-
ly wierzycieli sq ze sobq w ten sposib powigza-
ne, ze podjecie tych pierwszych jest dopuszczal-
ne dopiero po zatwierdzeniu ukladu przez wie-
rzycieli. Z drugiej strony - uklad wierzycieli jest
skuteczny dopiero w momencie podjecia stosow-
nych uchwal wspolnikow spatki w przedmiocie
transformacji*,

Uwagi koncowe

Wedlug prezentowanego tutaj pogladu, transfor-
macja upadlych spolek powinna byé dopuszczo-
na w ramach propozycji ukladowych, w szczegol-
nosci w ramach ukladu restrukturyzacyjnego.
Przemawiajg za tym nie tylko wzgledy natury
praktyveznej, ale takze ich uznawalnosé w innych
systemach prawnych. W ramach ustalania wa-
runkow ukladu wierzycieli i tym samym uzdro-
wienia przedsigbiorslw znajdujacyvch si¢ w upa-
dlosci, srodki transformacji upadlej spotki moga
uzyskac duze znaczenie. W przypadku upadiych
spolek osobowvch, ich przeksztalcenie w spolke
z ograniczona odpowiedzialnoscia jest celowe
i pozadane, aby jej nowi wspolnicy wnoszacy
kapital do spolki nie ponosili osobistej odpowie-
dzialnosci®®, a takze pozyskali nowych udziatow-
cow. Z sytuacjy takq bedziemy miec do czynie-
nia przy polaczeniu przez przeniesienie majatku
spotki przejmowanej na spolke upadly jako spal-
ke przejmujaca. Mozliwe jest takze przeksztalce-
nie upadlej spolki akevinej w spolke z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscia, Kiedy liczba akcjonariu-
szv jest lak mala, ze utrzymywanie calego apa-
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ratu zarzadzajqeego z radg nadzorcza wlqcznie,
typowe dla duzej spotki akeyjnej, nie bedzie juz
uzasadnione. Dzieki przeksztalceniu spolki i to-
warzyszacej je] zasadzie kontynuacji spotka
przeksztalcona moze w dalszym ciagu uzywac
praw, ktore przyslugiwaly spélce przeksztalcane;,
a ktore ze wzgledu na ich charakter nie moga
zostac przeniesione. Gwarantuje to jednoczesnie
kontynuacjg przedsigbiorstwa spolki. Rowniez
podzial spolki moze okazac sie bardzo atrakcyj-
ny ze wzgledu na mozliwosc¢ podzialu majatku
pasywow i aktywow wedlug uznania i wydziele-
nie nierentownej czegdci przedsigbiorstwa z jej
rentownej czesci. 72 drugiej strony - sformalizo-
wane postepowanie w przedmiocie transformacji
spolek moze w konkretnym przypadku okazac
si¢ malo efektywne, aby wykonac postanowienia
ukladu i przyezyni¢ sig tvm samym do zachowa-
nia przedsigbiorstwa upadlej spotki na rynku.
Z tego powodu konieczna jest w kazdym przy-
padku ocena, czy dana forma transformacji jest
pozadana w swietle wykonania postanowien
ukiadu i spelnienia roszczen wierzycieli. |
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ie) tvlko wtedy beda gotowi wniesé wlasny kapi-
tal do spolki
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