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Transgraniczne tgczenie
spotek kapitatowych

oraz spotek

komandytowo-akcyjnych

Jakie sg etapy transgranicznego taczenia spotek?
W jaki sposob chronieni sg wierzyciele faczacych sie spotek

oraz wspolnicy mniejszosciowi?

Od 20 czerwea 2008 r. polskie spotki
kapitalowe oraz spoétki komandytowo-ak-
cyjne mogg taczyc sie ze spotkami zagra-
nicznymi, utworzonymi zgodnie z prawem
panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej
lub panstwa - strony umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym | majacymi
siedzibe statutowq, zarzad gloéwny lub
gtowny zaktad na terenie Unii Europejskiej
lub panstwa — strony umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym (potaczenie
transgraniczne). Spotki komandytowo-
-akcyjne nie mogg jednak byc spotkami
przejmujgcymi albo spotkami nowo zawia-
zanymi

Transgraniczne fgczenie umozliwia pol-
skim spotkom ekspansjg na rynki Unli Euro-
pejskie| bez koniecznosci wykupywania ak-
ofudziatow w spotkach zagranicznych czy
zaktadania odrebnej spofki. Jest to proce-
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dura atrakcyjna zwtaszcza dla <rednich
I matych przedsigbiorstw, ktére nie mogly-
by sobie pozwolic na utworzenie odrebne-
go podmiotu w innym kraju czy inwesto-
wanie w zagraniczne spolki. Transgranicz-
ne tgczenie zapewnia polskiej spolce
znacznie silniejsza pozycje na zagranicz-
nym rynku niz w przypadku zakiadania no-
wej spolki za granicg, gdyz w procesie
transgranicznej fuzji polska spotka taczy sie
z podmiotem na tym rynku juz dziatajg-
cym.

Zasady transgranicznego faczenia spét-
ek odbiegajg czesciowo od modelu we-
wngtrznego faczenia sie spolek (bez udzia-
fu spolki zagranicznej). Podstawowymi od-
miennosciami  procedury transgraniczne;
5§

1) zasada stosowania dla kazdej z 13-
czgcych sie spotek prawa krajowego wia-
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sciwego dla danej spétki (dla polskich spo-
lek oznacza to stosowanie przepisow ko-
deksu spotek handlowych),

2) zasada dodatkowe] ochrony wierzy-
cleli | udzialowcdw mniejszosciowych,

3) zasada kontroli legalnosci transara-
nicznego polaczenia,

4) zasada obligatoryjnego uczestnictwa
przedstawicieli pracownikéw w organach
spotki przejmujacej lub nowo zawigzane).

Ponadto podczas transgranicznego 13-
czenia sig spétek prawo naklada na zarza-
dy dodatkowe cbowigzki:

1) obowigzek przygotowania pisemnego
sprawozdania uzasadniajgcego operacje,

2) obowiazek wystapienia do sadu o za-
Swiadczenie o zgodnosc fuzji z polskim
prawem.

Polgczenie spotek moze by¢ dokenane
przez przeniesienie calego majatku spolki
przejmowanej na inng spotke za udzialy lub
akcje, ktore spdtka przejmujgca wydaje
wspolnikom spotki przejmowane] (Iaczenie
przez przejecie) albo przez zawigzanie no-
we| spoltki kapitatowej, na ktdrg przechodzi
majatek wszystkich taczacych sie spolek za
udzialy lub akcje nowej spatki. W polacze-
niu transgranicznym nie moze uczestniczy¢
zagraniczna spotdzielnia oraz spdlka, ktorej
celem jest zbiorowe inwestowanie kapitatu
pozyskanego w drodze emisji publicznej.

Plan potgczenia

Podobnie jak w przypadku taczenia
spoltek krajowych pierwszym etapem fuzji
jest sporzadzenie pisemnego planu pota-
czenid, ktory powinien zawierac m.in. dane
laczacych sie spofek, stosunek wymiany
udziatow/akeji, dzien, od ktdrego udzialy
albo akcje uprawmiajg do uczestnictwa
w zysku spotki przejmujgcej badz spotk
nowo zawigzanej, projekt umowy albo sta-
tutu spotki przejmujace] badz spotki nowo
zawigzanej. W odréznieniu jednak od kra-
Jowego laczenia plan polaczenia transgra-
nicznego powinien dodatkowo zawierac:
procedury, wedtug ktorych zostang okre-
slone zasady udzialu pracownikow w usta-
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leniu ich praw uczestnictwa w organach
spofki przejmujagce] badz spétki nowo za-
wigzanej, zgodnie z odrebnymi przepisami
oraz prawdopodobny wplyw pofaczenia
na stan zatrudnienia w spéice przejmujace;
badz spélce nowo zawigzanej,

Spotka powinna oglosi¢ plan polacze-
nia transgranicznego nie pézniej niz na
miesigc przed datg zgromadzenia wspdlni-
kow lub walnego zgromadzenia tej spotki,
na ktarym ma by¢ podjeta uchwata o pota-
czeniu. Kazda z uczestniczaeych w taczeniu
spolek oglasza plan polgczenia wg swoich
przepisow narodowych. W przypadku gdy
w fuzji uczestniczy kilka spélek polskich,
dopuszcza sie wspdlne ogloszenie planu
polgczenia na podstawie art. 500 § 3 k.s.h.

Sprawozdanie
uzasadniajgce polgczenie

Kolejnym etapem transgranicznego 1a-
czenia sig spolek jest sporzadzenie przez za-
rzady pisemnego sprawozdania uzasadnia-
lgcego pofgczenie. Sprawozdanie powinno
okreslac co najmniej; podstawy prawne oraz
uzasadnienie ekonomiczne polaczenia,
skutki polaczenia dla wspolnikéw, wierzy-
cieli I pracownikéw, stosunek wymiany
udzialow lub akgji lub innyeh papierow war-
tosciowych, o ktarym mowa w planie polg-
czenia, a takze szczegolne trudnoscl zwigza-
ne z wyceng udziatdw lub akeji taczacych sie
spotek. Zarzad dolacza do sprawozdania
opini¢ przedstawicieli pracownikéw, jezeli
otrzyma jg w odpowiednim czasie

Opinie biegtych

tgczace sie spolki moga wystgpic ze
wspolnym wnioskiem do sadu rejestrowe-
go wlasciwego dla spotki krajowej albo do
organu wiasciwego dla spotki zagranicznej
0 wyznaczenie wspolnego bieglego lub
bieglych w celu zbadania planu pofacze-
nia. Badanie planu pofaczenia przez bie-
glego i jego opinia nie s wymagane, jeze-
i wszyscy wspolnicy kazdej z taczgeych sie
spolek wyrazili na to zgode.
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Uchwata

Wspalnicy 1gczacych sie spolek i przed-
stawiciele pracownikow, a w braku takich
przedstawicieli — pracownicy, maja prawo
przegladac nastepujgce dokumenty: plan
potgczenia, sprawozdania finansowe oraz
sprawozdania zarzgdow z dziatalnosc 13-
czacych sie spolek za trzy ostatnie lata ob-
rotowe wraz z opinig | raportem bieglego
rewidenta, jezell opinia lub raport byty spo-
rzgdzane, sprawozdanie uzasadniajgce po-
laczenie oraz opinie bieglego z badania
planu polgczenia.

Podjecie uchwaty zgromadzenia wsp6l-
nikéw lub walnego zgromadzenia wymaga,
jezeli chodzi o polskie spotki (wymogi zagra-
nicznych spétek okresla ich prawo krajowe)
— wiekszosci 3/4 reprezentujgcych co naj-
mniej 1/2 kapitafu zakiadowego, chyba ze
umowa spotkifstatut przewidujg surowsze
warunki. W uchwale o pofaczeniu mozna
uzalezni¢ skutecznos¢ polaczenia od za-
twierdzenia przez zgromadzenie wspolni-
kéw lub walne zgromadzenie warunkow
uczestnictwa przedstawicieli pracownikow.

Ochrona wierzycieli

Zabezpleczenie praw wierzyciell lacza-
cych sie spolek jest waznym aspektem fu-
z)i. Dyrektywa nie zawiera w tym zakresie
szczeqolnych zapiséw, wobec tego w kaz-
dym z panstw stosuje sie przepisy krajowe.
Oznacza to, iz w przypadku fgczenia np.
polskie) spotki z 0.0. ze spotka francuska
wierzyciele spotki francuskie) chronieni be-
dg wedlug francuskiego prawa, a wierzy-
ciele polscy wedtug prawa polskiego.
W procesie transgranicznego laczenia
spotek pozycja wierzycieli jest jednak do-
datkowo zabezpieczona. Widac to zwiasz-
cza w przypadku, gdy spotka przejmujaca
lub spotka nowo zawigzang jest spotka za-
graniczna. Szczegolna ochrona wierzyciell
wtym wypadku uzasadniona jest faktem
przeniesienia majatku spotki do innego
panstwa. Wierzyciel moze zgdac zabezpie-
¢zenla swoje] wierzytelnoscl w cliggu mie-
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sigca od dnia opublikowania planu pola-
czenia. Nie obowigzujg w takim wypadku
zasady znane z procedury wewnatrzkrajo-
wego laczenia sie spotek: zasada oddziel-
nego zarzadzania majatkami kazdej ze
spotek do dnia zaspokojenia wierzycieli
oraz zasada pierwszenstwa zaspokojenia
sie wierzycieli kazdej spélki z majatku swo-
je] pierwotnej dtuzniczki przed wierzyciela-
mi innych tgczageych sie spotek. Warunkiem
zgdania zabezpieczenia przez wierzyciela
jest uprawdopodobnienie, iz zaspokojenie
wierzyciela jest zagrozone przez polacze-
nie. W razie sporu sad wiadciwy wedtug
siedziby spotki rozstrzyga o udzieleniu za-
bezpieczenia na wniosek wierzyciela,
Przepisy regulujgce transgraniczne facze-
nie spotek gwarantujg szczegdlng ochrong
wspolnikowi mniejszosciowemu spofki kra-
jowej. Nalezy pamietac o tym, iz status
wspolnika fgczy sie z wieloma obowigzkami,
np. brania udzialu w zgromadzeniach
wspalnikow, co po przeprowadzeniu fuzji
transgraniczne] moze okazac sie kosztowne
(ady zgromadzenia wspaélnikow beda odby-
wac sie za granica). Z tego wlasnie wzgledu,
gdy spétka przejmujaca lub spétkq nowo za-
wigzang jest spétka zagraniczna, wspdlnik
spétki krajowej, ktéry gfosowal przeciwko
uchwale o polgczeniu i zazadat zaprotoko-
towania sprzeciwu, moze zada¢ odkupu je-
go udzialéw lub akcji. W tym celu musi zto-
zy¢ spbice pisemne zadanie odkupu w ter-
minie dziesieciu dni od dnia podjecia
uchwaly o polaczeniu. Do zadania odkupu
nalezy dofgczy¢ dokument akgji. Akcjonariu-
sze spotki publiczne] posiadajgcy akcje zde-
materializowane dolgczaja do zadania od-
kupu imienne $wiadectwo depozytowe, wy-
stawiene przez podmiot prowadzgcy rachu-
nek papierow wartosciowych zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finan-
sowymi. Termin waznosc swiadectwa nie
moze uptywac przed datg dokonania odku-
pu, Spotka dokonuje odkupu udziatow lub
akgji na rachunek wiasny badz na rachunek
wspolnikow pozostajgcych w spadlce. Spotka
moze nabyc na rachunek wiasny udziaty lub
akeje, ktoérych laczna wartos¢ nominalna,
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wraz z udziatami lub akcjami nabytymi do-
tychczas przez nig, przez spotki lub spol-
dzielnie od nie] zalezne lub przez osoby
dziatajgce na jej rachunek, nie przekracza 25
proc. kapitatu zakladowego. Cena odkupu
nie moze by¢ nizsza niz wartosé ustalona
dla celéw polgczenia.

Kontrola zgodnosci z prawem

Nieznanym dotychczas elementem pro-
cedury fgczenia jest koniecznosé uzyskania
przez zarzad spolki zaswiadczenia o zgod-
nosci z prawem polskim polgczenia trans-
granicznego w zakresie procedury podle-
gajace] temu prawu. Zaswiadczenie wyda-
je sad rejestrowy. Do wniosku o wydanie
zaswiadczenia nalezy dolgczyc: plan pola-
czenia, sprawozdanie zarzadu uzasadnia-
jace polaczenie, opinig¢ przedstawiciel]
pracownikow, jezeli zarzad otrzymal |
w odpowiednim czasie, opinie bieglego
albo odpis zgody wszystkich wspaélnikow
lgczacych sie spatek na odstapienie od wy-
mogu badania planu polaczenia przez bie-
gtego 1 sporzadzenia przez niego opinii,
dowod wyznaczenia wspolnego bieglego,
jezeli zostal on wyznaczony, dowdd za-
wiadomienia wspoélnikdw o zamiarze po-
lgczenia, odpis uchwaly o potgczeniy,
aswiadczenie podpisane przez wszystkich
cztonkéw zarzadu, ze uchwala o potgcze-
niu nje zostata zaskarzona w wyznaczo-
nym terminie albo powoddztwo o je| za-
skarzenie zostato prawomocnie oddalone
badz odrzucone albo minat termin do
whniesienia srodka odwolawczego, odpis
oswiadczenia o zrzeczeniu sie¢ na pismie
przez wszystkich uprawnionych prawa za-
skarzenia uchwaly o polgczeniu oraz
oswiadczenie podpisane przez wszystkich
czlonkow zarzadu o spoeschie realizacji
uprawnien wierzycieli i wspolnikéw wyni-
kajacych z przepisow prawa oraz uchwaly
o potaczeniu.

Drugim etapem badania zgodnosc
z prawem transgranicznego polgczenia
spotek jest kontrola samego procesu potg-
czenia. Zarzad spdtki przejmujacej lub za-
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rzqdy albo organy administrujgce spotek
taczacych sie w drodze zawigzania nowej
spolki zgtaszajg potaczenie transgraniczne
do sadu rejestrowego wiasciwego wedtug
siedziby spolki przejmujacej lub spétki no-
wo zawigzane] w celu wpisania do rejestru.
Do zgloszenia nalezy dofaczy¢: zaswiad-
czenia organow wiasciwych dla lgczacych
sig spolek o zgodnosci potgczenia trans-
granicznego z prawem wiasciwym dla kaz-
de) z faczacych sig spolek w zakresie proce-
dury podlegajgce] temu prawu, wydane nie
wczesniej niz w terminie szesciu miesiecy
od dnia zgfoszenia, plan polgczenia, odpi-
sy uchwal o pofaczeniu, porozumienie
okreslajgce warunki uczestnictwa pracow-
nikow, jezeli jest ono wymagane.

Sad rejestrowy bada w szczegolnosc,
czy lgczace sie spolki zatwierdzity plan po-
faczenia na tych samych warunkach oraz,
jezeli wymagaja tego odrgbne przepisy, czy
zostaly okreslone warunki uczestnictwa
pracownikow.

Ostatecznosc< potlaczenia

W odroznieniu od procedury we-
wnatrzkrajowego taczenia sig spolek po
dniu transgranicznego polfaczenia niedo-
puszczalne jest uchylenie albo stwierdzenie
niewaznosci uchwaly o potgczeniu.

Jezeli jednak jeszcze w trakcie faczenia
zostal wniesiony pozew o uchylenie albo
stwierdzenie niewaznosci uchwaly spotka
moze wystapi¢ do sgdu z wnioskiem o wy-
danie postanowienia zezwalajgcego na re-
jestracje polgczenia. Sad wydaje takie po-
stanowienie, jezeli:

1) powodztwo jest niedopuszczalne al-
bo

2) powodztwo Jest oczywiscie bezza-
sadne, albo

3) gdy sad uzna, po rozpoznaniu wnio-
sku na rozprawie, ze interes spotki uzasad-
nia przeprowadzenie polaczenia bez zbed-
nej zwioki.

Sad wydaje postanowienie bezzwlocz-
nie, jednak nie pozniej miz w terminie
dwaoch tygodni od dnia wplywu wniosky,
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a |ezell sad zadecyduje o rozpoznaniu wnio-
sku na rozprawie — w terminie miesigca.

PRZYKLADY

Wojciech K. jest wspaolnikiem sp.

z0.0. z siedzibg w Krakowie. Spal-
ka rozpoczela proces transgranicznego
faczenia ze spotkg GmbH majaca siedzibe
w Wiedniu. W efekcie polaczenia ma
dojsc do zawigzania nowej spotki z siedzi-
ba w Wiedniu.
25 maja 2008 r. zostata podjeta na zgro-
madzeniu wspolnikéw uchwala o pola-
czeniu wigkszoscig 3/4 przy obecnosci 1/2
kapitatu zakladowego spotki. Wojciech K.
gfosowal przeciwko uchwale | zadal za-
protokofowania sprzeciwu.
Nastepnie Wojciech K. wnios! pozew
o uchylenie uchwaly jako sprzecznej
z umowg spotki, ktora przewidywala
wigkszosc 4/5 przy podejmowaniu tego
rodzaju uchwat.
Zarzad spotki wniost do sadu wniosek
0 wydanie postanowienia zezwalajacego
na rejestracje polaczenia, powotujac sie na
szczegolng sytuacje spotki i fakt, iz opoz-
nienie procesu faczenia znacznie pogorszy
kondycje finansowa spofki i w konsekwen-
¢ji moze doprowadzic do jej upadfosci,
Sad uznal racje spolki | wydat postano-
wienie na polgczenie transgraniczne
z uwagl ha szczegolny interes spofki.
Wojciech K. moze wniesc zazalenie na
postanowienie sadu, ktore sad rozpatrzy
w terminie 2 tygodni.
W przypadku gdy sad nie przychyli sie do
zazalenia, Wojciech K. bedzie mog! doma-
gac sip odszkodowania od spotki, jezell
wykaze Ze wskutek podjecia uchwaly z na-
ruszeniem umowy spofki (w konsekwencji
- pofaczenie z wiedenska spolka) zostala
mu wyrzadzona szkoda, np. jest takze pra-
cownikiem tej spotki, ktorego sytuacja po
pofaczeniu ulegnie pogorszeniu.

W  sytuacji opisanej powyZej

uchwala zgromadzenia wspolni-
kow zostala podjeta z zachowaniem po-
stanowien umowy spofki.

Wojciech K. moze domagac sie odkupie-
nia posiadanych udzialow od spofki.
W tym celu musi ztozy¢ spofce pisemne
Zadanie odkupienia w terminie dziesieciu
dni od dnia podjecia uchwaly o potacze-
.

Szczegolne
uprawnienia pracownikow

Prawa pracownikow laczgcych sie spo-
ek gwarantuje ustawa z 25 kwietnia
2008 r. o uczestnictwie pracownikow
w spotce powstale] w wyniku transgranicz-
nego polgczenia sie spotek Przewiduje ona
m.in. powotanie specjalnego zespoiu ne-
gocjacyjnego w celu zawarcia porozumie-
nia migdzy taczgcymi sie spotkami requlu-
jacego sytuacje pracownikow. Czlonkami
zespolu negocjacyjnego sg pracownicy
kazde) z fgczacych sie spolek wybieran| we-
dtug prawa krajowego. Zespo! jest na bie-
zgco Informowany o etapach transforma-
cyjnych przez wiladze spolek. Negocjacje
Zmierzajace do zawarcia porozumienia po-
winny trwac 6 miesiecy (moga byc jednak
przedluzone do roku). Porozumienie za-
wierane jest migdzy zespotem organizacy)-
nym a organami laczacych sie spolek. Po-
rozumienie to wymaga formy pisemnej.
Obejmuje ono swoim zakresem dzialania
wszystkich pracownikow spotki powstale
w wyniku transgranicznego faczenia sig
spotek.

Podstawa prawna:

® ustawa z 25 kwietnia 2008 r. o zmianie
ustawy - Kodeks spolek handlowych (Dz.U.
Nr 86, poz. 524),

® Dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z 26 pazdziernika 2005 r.
w sprawie transgranicznego laczenia sie
spolek kapitatowych (Dz.Urz. UE L 310 z 25
listopada 2005, str. 1),

® ustawa z 25 kwietnia 2008 r. o uczestnic-
twie pracownikéw w spolce powstate] w wy-
niku transgranicznego fgczenia sie spolek
(Dz.U. Nr 86, poz. 525).
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